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Ein Dampfer fiir die Erholung der
Konjunktur

Die Hoffnungen auf eine rasche, kraftige Erholung der Konjunktur haben vor allem in Europa einen
Dampfer erhalten. Weiterhin hohe Infektionsraten, neue Mutationen des Coronavirus und unerwartete
Engpasse bei den Impfstoffherstellern verzégern die angestrebten Lockerungen der pandemiebedingten
Einschrankungen. Und das wirkt sich selbstverstandlich auch auf die Kapitalmarkte aus.

Die Konjunktur der groRten Wirtschaftsmachte

Nach einem sehr starken Konjunkturaufschwung der letzten beiden Quartale in China, schwacht sich dieser
jetzt erwartungsgemald etwas ab. In den USA ziehen sich die Verhandlungen tber das geplante
billionenschwere Fiskalpaket weiter in die Lange. Und das, obwohl die Demokraten den Prasidenten stellen
und jetzt auch in beiden Parlamentskammern Uber knappe Mehrheiten verfugen. Die Arbeitslosenraten
bleiben sowohl in den USA als auch der Eurozone sehr hoch.

Die tatsachlichen Auswirkung werden erst nach
der Pandemie sichtbar

Erst langere Zeit nach dem Ende der Pandemie und der dadurch bedingten Einschrankungen wird man wirklich
abschatzen kdnnen, wie viele Arbeitsplatze dauerhaft verlorengegangen sind. Und wie viele Unternehmen
es nicht durch die Krise schaffen.

Fur die Finanzmarkte scheint das derzeit noch kein grol3eres Thema zu sein. Es wird aber friher oder spater in
den Fokus der Marktteilnehmerinnen und Marktteilnehmer riicken. Davon wird in erheblichem Mal3e
abhangen, wie kraftig und wie selbsttragend der Aufschwung der Konjunktur sein wird. Das gilt umso mehr,
als sich die enormen Fiskalpakete nicht unbegrenzt fortfihren lassen.


https://warumnichtanders.at/blog/ein-daempfer-fuer-die-erholung-der-konjunktur/

Auf und Ab an den Aktienmarkten

Die Aktienmadrkte starteten zunachst positiv ins neue Jahr. Sie korrigierten in weiterer Folge aber etwas nach
unten, so dass die meisten Indizes der entwickelten Markte flr den Janner ein Minus ausweisen. Deutlich
starker entwickelten sich hingegen die Aktienkurse in vielen Schwellenlandern. Dort gab es insgesamt
Kurszuwachse.

Die Kursruckgange in den entwickelten Markten zum Monatsende hin waren allerdings Uberwiegend technisch
bedingt und teilweise eine Folge spekulativer Sonderbewegungen. Ein Ende des aktuellen Aufwartstrends ist
damit noch keineswegs gegeben. Gleichwohl kénnten neuerliche Kursanstiege in den kommenden Wochen
etwas schwieriger werden und weitere Korrekturen folgen. Umso mehr, wenn es weitere negative Meldungen
von der Pandemiefront geben sollte.

Den Unternehmensgewinnen der kommenden Quartale sehen die Marktteilnehmer zumeist sehr positiv
entgegen. Eine Bestatigung dieser Erwartungen ist allerdings auch noétig, um die starken Kursanstiege der
letzten Monate zu rechtfertigen und die fundamentale Basis der derzeitigen Kursniveaus zu verbessern.

Sie interessieren sich fur Aktieninvestments und wollen mehr Uber verschiedene Investmentstile wissen? Dazu
empfehlen wir Ilhnen unseren Beitrag: Value, Growth & Co. - Was Sie Uber verschiedenste Investmentstile
wissen sollten.

Unternehmens- und Schwellenlanderanleihen
weiterhin gefragt

Auf den Rentenmarkten kam es zu Jahresbeginn zu leichten Riickgangen. Ausgenommen davon waren
lediglich die bonitatsschwacheren Marktsegmente (HighYield-Anleihen), die erneut etwas zulegten. Mit den
Kurszuwachsen der vergangenen 12 Monate sind die Renditeniveaus extrem niedrig und die Risiko-Ertrags-
Konstellationen damit nochmals ungtinstiger geworden.
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Anleihen im Wert von rund 18 Billionen Dollar weisen inzwischen negative Nominalrenditen auf.
Unternehmensanleihen und Schwellenlanderanleihen dirften angesichts dessen und aufgrund ihres
Renditevorteils gegenuber Euro-Staatsanleihen weiterhin gefragt bleiben. Gute Selektion und ein Fokus auf
Qualitat bleiben hier aber wichtig. Denn trotz aller Unterstitzungen durch Zentralbanken und Fiskalpakete
sind etwaige Ausfallsrisiken keineswegs vollig verschwunden.
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